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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Setur Servis Turistik A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gortis

Setur Servis Turistik A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
31 Aralik 2022 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  GOriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine fliskin Sorumluluklar1” boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar: Dahil) (“Etik Kurallar”) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide

finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin

olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr: bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konular:

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Hasilatin konsolide finansal tablolara
kaydedilmesi

Grup, glimriiksiiz satis magazasi hizmetleri ile yerli
ve yabanci tur operatorliigii, bilet, kongre ve seminer
organizasyonlari faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Grup, belirtilen faaliyetlerinden hasilatim
muhasebelestirirken, miisterilerle olan
sozlesmelerindeki edim yiikiimliiliiklerini ayr1 olarak
tespit etmekte ve her bir edim yiikiimliiliigiine iligkin
gelirlerin zamana yaygin olarak ya da tek seferde
kaydedilmesini degerlendirmektedir ve bu
degerlendirmeler zaman zaman yonetimin
muhakemesini gerektirir. Grup’un performans
degerlendirmesinde hasilat en 6nemli gostergedir.
Hasilat, yil icerisinde uygulanan stratejilerin
sonuclarinin degerlendirilmesi ve performans takibi
acgisindan ciddi 6neme sahip olup, 31 Aralik 2022
tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
acisindan en 6nemli finansal tablo kalemi olmasi
nedeniyle denetimimiz agisindan 6nemli bir
konudur.

Grup’un muhasebe politikalarina ve hasilat
tutarlarma iligkin aciklamalar Not 2.4 ve 19’da yer

almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, hasilatin konsolide finansal
tablolara kaydedilmesi ile ilgili asagidaki denetim
prosediirleri uygulanmstir:

«  Satig siireglerinin anlagilmasi ve bu siireclere
iligkin kontrollerin tasariminin ve igleyis

etkinliginin degerlendirilmesi,

Hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik
Grup’un muhasebe politikasinin uygunlugunun
degerlendirilmesi,

Konsolide finansal tablolara kaydedilen
hasilatin beklenen seviyelerde olup olmadigina
iligkin analitik prosediirlerin gerceklestirilmesi,
Miisteri faturalarinin dogruluguna iliskin
ornekleme yontemiyle testlerin yapilmasi ve bu
faturalarin miisteriden yapilan tahsilatlarla
eslestirilmesi,

Grup’un miisterilerle yapmis oldugu satig
sozlegsmeleri incelenmesi ve farkl edim
yiikiimliiliikleri icin hasilatin konsolide finansal
tablolara alinma zamanlamasinin
degerlendirilmesi,

Satis belgelerinden 6rnekleme yoluyla yapilan
secimlerin muhasebe kayitlar ve ilgili faturalar

ile eslestirilmesi.




.

pwec

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanliglhklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul dl¢iide
bekleniyorsa bu yanlhighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.
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Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan igslem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goériisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuclarin, kamuya a¢iklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin doérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Cihan Harman, SMMM
Sorumlu Denetc¢i

Istanbul, 24 Subat 2023
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SETUR SERVIS TURISTIK A.S.

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
(Not 2.3)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Aralik 2022 31 Arahik 2021

VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 4 709.955.876 524.587.547
Finansal yatirnmlar 7 316.997.375 -
Ticari alacaklar 5 574.338.118 379.317.777
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 3 165.836.027 56.380.320
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 408.502.091 322.937.457
Diger alacaklar 6 99.640.868 101.402.053
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 99.640.868 101.402.053
Stoklar 9 237.788.476 143.876.453
Pesin 6denmis giderler 10 397.248.859 112.022.024
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 24 125.250 -
Diger donen varliklar 14.599.263 19.786.624
Toplam dénen varhklar 2.350.694.085 1.280.992.478
Diger alacaklar 122.206.010 130.055.941
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 122.206.010 130.055.941
Finansal yatirimlar 7 7.601.217 4.312.687
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 8 220.783.265 102.546.069
Maddi duran varliklar 11 210.189.334 165.548.391
Maddi olmayan duran varliklar 117.748.502 76.433.937
-Serefiye 12 8.344.211 -
-Diger maddi olmayan duran varliklar 12 109.404.291 76.433.937
Pesin 6denmis giderler 10 49.654.643 1.435.198
Ertelenmis vergi varlig 24 82.871.412 14.429.237
Toplam duran varhklar 811.054.383 494.761.460
TOPLAM VARLIKLAR 3.161.748.468 1.775.753.938

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SETUR SERVIS TURISTIK A.S.

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmig
(Not 2.3)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
KAYNAKLAR
Kisa vadeli borglanmalar 13 246.357.103 2.268.440
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 13 392.908.231 191.499.802
Ticari borglar 5 847.041.406 326.334.433
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 3 84.785.765 31.332.032
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 762.255.641 295.002.401
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 37.243.774 8.826.842
Ertelenmis gelirler 10 329.743.375 91.469.572
Dénem kari vergi yiikiimliliigi 24 - 986.023
Kisa vadeli karsiliklar 5.610.626 52.384.480
- Calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar 15 1.578.190 1.910.411
- Diger kisa vadeli karsiliklar 14 4.032.436 50.474.069
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16 38.116.769 18.983.100
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.897.021.284 692.752.692
Uzun vadeli borg¢lanmalar 13 267.472.034 508.609.846
Ertelenmis gelirler 10 2.272.902 1.476.572
Uzun vadeli karsiliklar 15 41.882.272 22.127.715
- Calisanlara saglanan faydalara
Iliskin uzun vadeli karsiliklar 15 41.882.272 22.127.715
Ertelenmis vergi yikiimliligi 24 33.794.933 42.910.774
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 345.422.141 575.124.907
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.242.443.425 1.267.877.599
OZKAYNAKLAR 919.305.043 507.876.339
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar: 649.145.191 363.592.137
Odenmis sermaye 18 9.314.760 9.314.760
Sermaye diizeltme farklari 18 4.176.613 4.176.613
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 18 (22.382.816) (10.174.478)
- Tamimlanmug fayda planlart
yeniden él¢tim kayiplart (22.382.816) (10.174.478)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler 18 (6.790.470) (7.591.116)
- Riskten korunma kayiplar (12.228.160) (13.289.049)
- Yabanci para ¢evrim farklar 5.437.690 5.697.933
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18 138.039.590 49.376.645
Gegmis yillar karlart 129.826.768 225.591.790
Net dénem kari 396.960.746 92.897.923
Kontrol giicii olmayan paylar 270.159.852 144.284.202
TOPLAM OZKAYNAKLAR 919.305.043 507.876.339
TOPLAM KAYNAKLAR 3.161.748.468 1.775.753.938

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SETUR SERVIS TURISTIK A.S.

31 ARALIK 2022 VE 2021 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

KAR VEYA ZARAR KISMI: Notlar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Hasilat 19 4.843.905.392 1.618.284.233
Satiglarin maliyeti (-) 19 (3.722.456.547) (1.208.153.862)
BRUT KAR 1.121.448.845 410.130.371
Genel yonetim giderleri (-) 20 (588.811.056) (272.240.794)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 20 (123.045.602) (18.325.881)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 169.751.346 301.574.245
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (107.144.524) (234.424.899)
ESAS FAALIYET KARI 472.199.009 186.713.042
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler), net 22 51.246.889 (6.406.792)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindan / (zararlarindan) paylar 8 139.404.577 20.425.130
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 662.850.475 200.731.380
Finansman gelirleri 23 96.189.120 227.432.616
Finansman giderleri (-) 23 (261.978.576) (265.369.798)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) 497.061.019 162.794.198
- Donem vergi gideri 24 (53.260.550) (35.882.933)
- Ertelenmis vergi geliri 24 74.668.927 9.790.185
DONEM KARI 518.469.396 136.701.450
Dénem karmmin/(zararinin) dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar 121.508.650 43.803.527
Ana ortaklik paylart 396.960.746 92.897.923
DIGER KAPSAMLI GIDER KISMI:
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 15 (12.208.338) (1.277.097)
Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6lgiim kayiplar (15.260.423) (1.596.371)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak

diger kapsamli gelir iliskin vergiler 3.052.085 319.274
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 800.646 (1.481.317)
Nakit akig riskinden korunma kayiplari 1.326.111 (4.574.302)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak

diger kapsamli gelir iligkin vergiler (265.222) 914.860
Yabanci para ¢evirim farklari (260.243) 2.178.125
Diger kapsamh gider (11.407.692) (2.758.414)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 507.061.704 133.943.036
Toplam kapsamh gelirin/(giderin) dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 121.508.650 43.803.527
Ana ortaklik paylari 385.553.054 90.139.509

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SETUR SERVIS TURISTIK A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yabanci Tanmimlanmig Kardan Kontrol
Sermaye Para fayda planlarlar: Net Donem Ayrilmis Gecmis Ana Ortakhga Giicii
Odenmis Diizeltme Cevrim yeniden 6l¢iim Riskten Korunma Kary/ Kisitlanmig Yillar Ait Olmayan Toplam
Sermaye Farklari Farklan (*) kayplar (**) Kayiplari (*) (***) (Zarar) Yedekler Kan Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2021
itibariyla bakiyeler 9.314.760 4.176.613 3.519.808 (8.897.381) (9.629.608) 56.499.310 45.600.621 177.673.505 278.257.628 115.519.941 393.777.569
Transferler - - - - - (56.499.310) 3.776.024 47.918.285 (4.805.001)  4.805.001 -
Kar paylari - - - - - - - - - (19.844.267) (19.844.267)
Toplam kapsamli gelir - - 2.178.125 (1.277.097) (3.659.441) 92.897.923 - - 90.139.510  43.803.527 133.943.037
31 Aralik 2021 itibariyla bakiyeler 9.314.760 4.176.613 5.697.933 (10.174.478) (13.289.049) 92.897.923 49.376.645 225.591.790 363.592.137 144.284.202 507.876.339
1 Ocak 2022
itibariyla bakiyeler 9.314.760 4.176.613 5.697.933 (10.174.478) (13.289.049) 92.897.923 49.376.645 225.591.790 363.592.137 144.284.202 507.876.339
Transferler - - - - - (92.897.923) 88.662.945 4.234.978 - - -
Bagl ortaklik edinimi dolayisiyla
meydana gelen artislar - - - - - - - - - 4.367.000 4.367.000
Kar paylari - - - - - - - (100.000.000) (100.000.000) - (100.000.000)
Toplam kapsamli gelir - - (260.243) (12.208.338) 1.060.889 396.960.746 - - 385.553.054 121.508.650 507.061.704
31 Aralik 2022 itibariyla bakiyeler 9.314.760 4.176.613 5.437.690 (22.382.816) (12.228.160)  396.960.746 138.039.590 129.826.768 649.145.191 270.159.852 919.305.043
™ Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler

**) Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

(***)  Sirket, Duty-Free yatirimlarinin finansmani i¢in aldig1 kredileri, gergeklesme olasilig1 yiiksek tahmini Avro cinsinden dovize endeksli gelirleri nedeniyle maruz kalinan Avro/TL spot kur riskine karsi korunma
araci olarak tanimlamus olup; 1 Temmuz 2017 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaya baglamistir. Bu kapsamda iligkilendirilen kredilerin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle tutari
1.4 milyon EUR’dur. Nakit akis riskinden korunma kapsaminda, 2022 yili kapsamh gelir tablosunda “riskten korunma kayiplari” hesabinda muhasebelestirilen vergi sonrasi kur farki gideri 1.326.111 TL dir.

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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SETUR SERVIS TURISTIK A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
A. isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari 646.779.485 380.569.746
Vergi oncesi kar/(zarar) 497.061.019 162.794.198
Vergi oncesi kar mutabakat ile ilgili diizeltmeler 75.170.623 215.401.601
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11,12 49.799.544 41.049.130
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 8 (114.662.148) (20.425.130)
Kidem tazminati karsilig: ile ilgili diizeltmeler 15 10.572.092 7.750.336
Gider karsiliklar 14 27.129.396 20.928.105
Kullanilmamis izin karsiligi ile ilgili diizeltmeler 15 (332.221) (1.023.415)
Beklenen kredi zararlar karsili1 5 2.932.194 6.213.127
Faiz geliri (33.811.713) (67.541.461)
Faiz gideri 89.846.904 38.388.781
Tiirev araglar gercege uygun deger degisimi - 1.545.000
Diger karsiliklar 14 1.452.956 (32.409.772)
Gergege uygun deger degisimi kar
veya zararda siniflandirilacak diizeltmeler 7 (51.246.889) -
Gergeklesmemis kur farklari 93.490.508 220.926.900
isletme sermayesindeki net degisimler 74.547.843 2.373.947
Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki degisim (185.732.293) (15.401.604)
Diger donen ve duran varliklardaki degisimler (318.647.803) (76.218.912)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 258.203.800 1.586.962
Ticari ve diger borglarda ve iliskili taraflara borglardaki degisim 520.706.973 204.298.547
Calisanlara saglanan faydalardaki degisim 28.416.932 4.187.562
Kidem tazminati 6demesi 15 (6.077.958) (4.312.114)
Vergi 6demeleri 24 (53.385.800) (35.882.933)
Stoklardaki degigimler (93.912.023) (75.883.561)
Diger nakit ¢ikiglar 14 (75.023.985) -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (478.728.878) (71.674.583)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislart 11,12 (114.729.099) (65.365.422)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigindan
kaynaklanan nakit girisleri 10.978.714 2.141.973
Finansal yatirim sermaye arttirimi sebebiyle olusan nakit ¢ikiglar: 7 (3.288.530) (969.456)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlardaki sermaye arttirimi 8 (515.873) (1.732.931)
Bagli ortaklik edinimi nedeniyle olusan nakit girisleri 12 (1.385.211) -
Odenen temettiiler 3 (100.000.000) (19.844.281)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan alman temettii 8 20.704.035 14.095.534
Ozkaynaga dayal: finansal araclara yatirimlardan
kaynaklanan kazanglar 8 (24.742.428) -
Diger nakit ¢ikiglari 7 (265.750.486) -
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: 17.317.722 (334.511.589)
Borglanmalardan nakit ¢ikislari 13 (357.488.639) (575.061.580)
Bor¢lanmalardan nakit girisleri 13 431.274.684 219.965.200
Faiz 6demeleri (78.921.107) (38.388.781)
Alman faiz 33.811.713 67.541.461
Kiralamalardan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 13 (11.358.929) (8.567.889)
Yabanci para c¢evirim farklarinin etkisinden 6nce nakit
ve nakit benzerlerindeki net artis/azals (A+B+C) 185.368.329 (25.616.426)
D. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 4 524.587.547 550.203.973
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 709.955.876 524.587.547

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



SETUR SERVIS TURISTIK A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Setur Servis Turistik A.S. (“Setur” veya “Sirket”) 1965 yilinda duty free hizmetlerinin Tiirkiye’de
gerceklestirilebilmesine olanak veren yasanin yiirlirlige girmesinin ardindan Ko¢ Holding A.S.
(“Ko¢ Holding”) tarafindan kurulmustur. 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in ana
ortaklari Ko¢ Holding ve Ko¢ Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler olup nihai ana ortagi Kog
Ailesi’dir.

Sirket’in kayith adresi Saray Mahallesi Site Yolu Caddesi No: 4/1 34768 Umraniye/istanbul’dur.

Duty free hizmeti veren bir sirket olarak kurulan Setur, hala bu hizmeti saglamaktadir. Setur 1965
yilinda sadece duty free hizmet saglayici firma iken, 1970’1 yillarin basinda; Diners Club tarafindan
Diners Fugazy Seyahat kurulmus olup, boylece turizm sektoriine ilk adimimi atmistir. Bir yil sonra,
Sirket’in ad1 Setur World Travel olarak degistirilmigtir. 1970’lerin sonunda, Sirket’in ismi “Setur
Seyahat Acentesi” olarak degistirilmis ve turizm faaliyetlerine hiz verilmistir. Setur tarafindan saglanan
ana turizm hizmetleri yerli ve yabanci tur operatorliigii, Uluslararas1 Hava Tasimacilig1 Birligi bilet,
kongre ve seminer organizasyonlari ile diger yerel hizmetlerden olusmaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de
Costa, MSC ve RCCL iiriinlerinin yetkili satig acentesidir.

Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolide edilmis bagli ortaklari “Grup” olarak adlandirilacaktir.

Grup, 21 Mart 2022 tarihinde 21.444.211 bedel karsiliginda Select Tours&Clubs Tourismunternehmens
GMBH sirketinin %75 oranindaki hissesini satin almis ve bu tarih itibarryla 6zet konsolide finansal
tablolara dahil edilmistir.

Grup ve Istanbul Sabiha Gokgen Uluslararast Havalimam Yatirrm ve Isletme A.S. 30 Aralik 2019
tarihinde Istanbul Sabiha Gékgen Havalimanin’da bulunan Duty Free Tesisleri’nin kiralanmasina iliskin
imzalanmig sdzlesme ile s6zlesmenin tadil ve daha sonrasinda feshedilmesi hususunda anlagmustir.

Bu anlagmaya iliskin olarak Kasim 2020’de s6z konusu tesis bosaltilmis, Grup’un sahip oldugu stoklar
ve sabit kiymetler gercege uygun degerleri toplami olan 48.516.995 TL bedel karsilig1 devredilmistir.
Ayrica Grup’un kiralama anlagsmasinin imzasi sirasinda édemis oldugu, devir tarihi itibartyla kalan
35.000.000 Avro tutarindaki avansin 20.000.000 Avrosu Temmuz 2021°de tahsil edildi ve 15.000.000
AVRO tutarindaki avans Temmuz 2022 de tahsil edildi.

Grup’un bagli ortakligi olan Tek Art Kalamis ve Fenerbahge Marmara Turizm Tesisleri A.S., Ulagtirma
ve Altyapt Bakanhigi’min agmis oldugu Antalya Demre Yat Limani Thalesi’ni, Makyol insaat Sanayi
Turizm ve Ticaret A.S. ile birlikte ortak girisim grubu olarak kazanmistir. Finansal tablolarin
onaylandigi tarih itibariyla, Sirket kurulusu yapilmig olup, idare ile Ocak 2023 ayinda sozlesme
imzalanmigtir. Grup, yer tesliminin Subat 2023 ay1 igerisinde olmasini beklemektedir. 2023 yilinin
yatirim siireci ile tamamlanacagi 6ngorilmektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 24 Subat 2023 tarihli Y 6netim
Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Konsolide finansal tablolar, Genel Kurul’da onaylanmasi sonucu
kesinlesecektir.



SETUR SERVIS TURISTIK A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarina iligkin bilgiler asagida

sunulmaktadir:
Kurulus ve Faaliyet Sirketin etkin pay oram (%)

Sirket faaliyet yerleri konular1 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Setur Yalova Marina Isletmeciligi A.S. (2) Tiirkiye Marinacilik 94,52 94,52
Ayvalik Marina ve Yat Isletmecigi A.S. (2)  Tiirkiye Marinacilik 87,85 87,85
Setur Middle East for Duty Free and Tourism

Services LLC. (Setur Middle East) (1) Irak Duty Free 50,00 50,00
Setur Antalya Marina Isletmeciligi A.S. Tiirkiye Marinacilik 100,00 100,00
Tek-Art Kalamig ve Fenerbah¢e Marmara

Turizm Tesisleri A.S. Tirkiye Marinacilik 55,45 55,45
Select Tours & Clubs

Tourismunternehmens GMBH (3) Avusturya Turizm 75,00 -
Setur Duty Free D.O.O (4) Bosna Duty Free 100,00 -
Setur GMBH (5) Almanya Duty Free 100,00 -
(1) Grup, 23 Agustos 2011°de Irak Erbil’de kurulmus olan Setur Middle East for Duty Free and Tourism Services LLC

O]

®)
(4)
(®)

(Setur Middle East)’e 58.924.920 Irak Dinar1 (90.155 TL) ddeyerek %50 oraninda yatirim yapmustir. S6z konusu satin
alim ile Setur Middle East’in finansal ve faaliyet politikalari iizerindeki yonetim giicii tamamen Setur’a ge¢mistir.
Dolayistyla Grup’un Setur Middle East’in 2011 yilindan itibaren tam konsolidasyon ydntemine gore muhasebelestirme
zorunlulugu ortaya ¢ikmustir. Ancak Setur Middle East’in faaliyetlerinin ¢ok sinirli olmasi sebebiyle konsolidasyona
dahil edilmeyip finansal yatirimlar hesab1 altinda takip edilmektedir. Setur Middle East sirketi tasfiye siirecindedir ve
resmi iglemler yerel makamlar araciligiyla devam etmektedir

Grup, 30 Kasim 2021 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu karar ile Setur Yalova Marina Isletmeciligi A.S. nin
%94,52, Ayvalik Marina ve Yat Isletmeciligi San. Tic. A.S. %87,85 hisselerini bagh ortaklig1 Tek Art Kalamis ve
Fenerbah¢e Marmara Turizm Tesisleri A.S. devir etmistir. S6z konusu hisse devir islemi dncesinde ve sonrasinda s6z
konusu sirketler Grup tarafindan kontrol edilmektedir.

Grup, 21 Mart 2022 tarihinde 21.444.211 bedel karsiliginda s6z konusu sirketin %75 oranindaki hissesini satin almig
ve bu tarih itibariyla 6zet konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

S6z konusu bagli ortaklikligin finansal tablolarinin, Grup’un konsolide finansal durumuna ve performans sonuglarina
etkisi onemsiz oldugundan konsolide finansal tablolara dahil edilmemistir (Not 7).

Grup, Kdln-Bonn Havalimani ihalesine katilarak Duty Free ve Duty Paid Magazasi isletme hakkini kazanmustir ve 21
Kasim 2022 tarihinde Setur GMBH sirketini kurmustur. S6z konusu bagl ortaklikligin finansal tablolarinin, Grup’un
konsolide finansal durumuna ve performans sonuglarina etkisi 6nemsiz oldugundan konsolide finansal tablolara dahil
edilmemistir.

Bagli ortakliklar ile birlikte Sirket (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) baslica ii¢ is alaninda faaliyet
gostermekedir:

Duty Free hizmetleri:

Havaalaninda 4 magaza (2021: 4 magaza), limanlarda 13 magaza (2021: 13 magaza) ve siir
kapilarinda 34 magaza (2021: 28 magaza) bulunmaktadir. Sinir kapilarindaki 34 magazadan biri
Cilvegdzii magazadir. Cilvegdzli magaza, Suriye sinirindaki olaylar nedeni ile 2012 yilindan
itibaren kapatilmis olup isletme hakki Sirket’e aittir.

Seyahat:

Biletleme

Turlar

Kongre ve toplantilar
Gemi yolculugu
Online seyahat

Yaz okulu programlar
Vize hizmetleri
Temsilcilik



SETUR SERVIS TURISTIK A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
Seyahat hizmetleri:

- 5 ofis

- 47 yetkili sats acentasi

- 139 sistem acentasi

- Birlesik Krallik i¢in 6 vize bagvuru ofisi ag1 i¢erisinde saglanmaktadir.

Yat limanlart (marinalar):

Grup, Istanbul, Yalova, Ayvalik, Antalya, Kalamis, Cesme, Kas, Finike Midilli’de bulunan marinalarda
faaliyet gostermektedir.

Grup’un ortalama personel sayisi 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil i¢in 1.125 kisidir (31 Aralik
2021: 1031 kisi).

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararas1 standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TFRS,
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik
saglanmasi1 amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet
gosteren Bagli Ortakliklar ve Is Ortakliklari kanuni finansal tablolarim faaliyet gosterdikleri iilkelerde
gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmisgtir.

Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degeri ile gosterilen tiirev araglar, kayith deger ile gergege
uygun degerin arasindaki farklardan kaynaklanan yeniden degerlemeler haricinde tarihi maliyet esasi
baz alinarak hazirlanmistir.

Kamu Go6zetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve
Orta Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama ("TMS 29") kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi belirtilmistir.
Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla KGK tarafindan TMS 29
kapsaminda yeni bir agiklama yapilmamis olup, 31 Aralik 2022 tarihli konsolide finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamaisgtir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki Degisiklikler

1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, asagida belirtilen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve Tirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlar1 diginda,
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.

31 Aralik 2022 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlann kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir); COVID-19
salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020’de,
UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigr degisiklik ile kiracilarin kira
6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir.
31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirict uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021°den 30
Haziran 2022’ye uzatmak i¢in ilave bir degisiklik yayinlamistir. Kiracilar, bu tiir kira
imtiyazlarim1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler
uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi cogu zaman kira 6demelerinde
azalmay tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigr donemlerde kira imtiyazinin degisken kira
O0demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

° TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

o TFRS 3 c‘isletme Birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme
birlesmeleri i¢in muhasebelestirme hiikiimlerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’ye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi Duran Varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen iirlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler;
bu degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi
maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamas1’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayict 6rneklerinde kiiciik
degisiklikler yapmaktadir.

So6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde
etkisi bulunmamaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

° TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikast agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardime1 olmay1 amaglamaktadir.

° TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan
islemler tizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

° TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir
satig ve geri kiralama iglemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig
ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse veya
orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin
etkilenmesi muhtemeldir.

° TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay ig¢inde uymasi gereken
kosullarin bir yiikiimliiliigiin siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

Gecerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarmi
sirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(‘fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansal tablolar, ayn1 zamanda ana ortaklik Setur’un fonksiyonel
para birimi olan Tiirk Lirasi olarak sunulmustur.

2.3 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un, cari donem igerisinde muhasebe politika veya tahminlerinde gerceklesen
o6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)
Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donemde finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile; 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu
31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait ilgili finansal tablolar ile karsilastirmali olarak
diizenlenmistir. Grup, onceki donem konsolide finansal tablolarinda hata tespit ederek s6z konusu
hatanin etkisini TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar”
standardi uyarinca diizeltmistir. Grup 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarinda
26.055.006 TL tutarindaki iliskili taraflardan ticari alacagi, iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklara
ve 22.978.161 TL tutarindaki iliskili taraflara ticari borglari, iliskili olmayan taraflardan ticari borglara
siniflamistir. TMS1’in 40(b) maddesine gore gecmis donem ile ilgili diizeltme ve siniflamalarin
gergeklestirirken onceki donemin bagindaki finansal durum tablosundaki bilgiler lizerinde etkili olmasi
kosulunu sagladig: takdirde geriye doniik tablolarin1 sunmaktadir. flgili diizeltmenin 1 Ocak 2021
tarihinden Once bir etkisi bulunmamasi sebebi ile 31 Aralik 2020 tarihli karsilastirmali dénem
sunulmanmgtir. Bu diizeltme, 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolardaki iliskili
Taraflardan Alacaklar ve Iliskili Taraflara Borglar kalemleri iizerinde yapilmis olup toplam varhik ve
yiikiimliiliik iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ve dnceki dénemlerle tutarli olan muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

Grup muhasebesi

Konsolide finansal tablolar asagida esaslara gore hazirlanan Ana Ortaklik Setur ve bagh ortakliklarimin
hesaplarini igerir. Konsolide finansal tablolar Grup sirketlerinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve
TL cinsinden ifade edilmig olup, TMS’na gore Grup’un durumunu gergege uygun sunabilmek igin bir
takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Bagli Ortakliklar, Setur’un yatirim yaptigi isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatinnm yaptigi isletme
iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip olmasindan &tiirii kontrol yetkisine sahip oldugu sirketleri
ifade eder.

Sirket ile bagl ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak
silinmektedir. Bagli ortakliklarin muhasebe politikalari, Grup tarafindan kabul edilen politikalarla
tutarligin saglanmasi amaciyla gerektiginde degistirilmektedir.

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon kapsamindan
¢ikartilmistir.

Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin

paylar1, konsolide bilanco ve gelir tablosunda “kontrol giicii olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar, Grup’un %20’den daha fazla ve %50’den az oranda
atfolunabilir paya sahip oldugu siradan hissesinin uzun dénem i¢in tutuldugu veya Grup’un, sirket
faaliyetleri tlizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte onemli etkiye sahip oldugu
sitketlerdir. ~ Ortakliklar, Ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Grup’un
ortakliklarindan birindeki kayiplardan kendisine diisen pay, her tiirlii diger teminatli alacak dahil, o
ortakliktaki payma esit olur veya pay1 agarsa veya Grup, ortaklik {izerindeki kontol giiciinii kaybederse,
Grup, ortaklik adina bir yiikiimliiliigii {istiine almamis veya 6deme yapmamis oldugu siirece 6zkaynak
yontemini kullanmaya devam etmez.

Kontrol giiciiniin sona erdigi giiniin sonrasinda yatirim, gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde
Olciilebilmesi durumunda gercege uygun degeri ile, gercege uygun deger giivenilir bir sekilde
Olciilemiyorsa maliyet bedeliyle yansitilir.

Grup’un 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar hesabinda muhasebelestirilen istirak ve miisterek
yonetime tabi ortakligin sermayelerindeki dogrudan ve dolayli paylar1 agagidaki gibidir:

2022 2021
Divan Turizm Isletmeleri A.S. (“Divan”) 21,82 25,46
Mytilene Marina S.A. 50,00 50,00
Makmarin Kas Marina 1$Ietmeciligi Turizm ve Tic. A.S. 50,00 50,00
Netsel Turizm Yatirimlar: A.S. 55,00 55,00

Yabanci para cevirimi
Fonksiyonel ve sunum para birimi

Bagl ortakliklarin finansal tablolarindaki her bir kalem, operasyonlarim siirdiirdiikleri temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (“fonksiyonel para birimi”).
Konsolide finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel ve sunum para birimi olan TL kullanilarak sunulmustur.

Yabanci para islem ve bakiyeler

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden gevrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak
cevrilmistir. Grup sirketlerinde yabanci paraya dayali ticari islemlerden (ticari alacak ve bor¢) dogan
kur farki geliri veya gideri “esas faaliyetlerden diger gelir/giderler” hesabi igerisinde, yabanci paraya
dayali diger parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki geliri veya gideri ise
“finansman gelirleri/giderleri” olarak konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun
degerleri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli
olan kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Yabanct iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakiiklarin finansal tablolar

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin Grup muhasebe politikalarina gore diizenlenmis
finansal tablolarinda yer alan; varlik ve ytikiimliiliikleri bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderleri
ise ortalama doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu
ortaya c¢ikan kur farklar ozkaynaklar igerisindeki yabanci para ¢evrim farklar kalemi altinda takip
edilmektedir.

Mliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, Sirket’in ana ortaklar1 ve iist diizey
yonetimi ve yonetim kurulu iiyeleri, yakin aile iiyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve dnemli
etkinlige sahip bulunulan tiizel kisiler ile konsolidasyona dahil edilmeyen bagli ortakliklar ve is
ortakliklar “iligkili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Taraflar agagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

(@) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

- Sirket tlizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmas1 durumunda,

- Sirket lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

- Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi
durumunda.

(b) Isletme ve raporlayan isletme ayn1 grubun iiyesi ise (bu her ana ortak, baglk ortaklik ve ayni
daldaki bagli ortakligin birbirleriyle iliskili oldugu anlamina gelir),

- Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmas1 halinde,

- Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde),

- Her iki isletmenin de ayni bir Gi¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

- Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

- Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir,

- Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

- (a) maddesinin birinci bendinde tanimlanan bir kiginin isletme tizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

[liskili taraf islemi, iligkili taraflar arasinda iicretlendirme yapilip yapilmadigi gozetilmeksizin kaynak,
hizmet veya yiikiimliilik transferidir.

Konsolide finansal tablolarda, pay sahipleri, kilit yonetim personeli aile iiyeleri ve onlarla iligkili veya
onlar tarafindan yonetilen girketler ve nihai ana ortak grup (“Kog¢ Toplulugu™) igerisindeki iligkili
sirketler ile birlikte iligkili taraflar olarak kabul edilir ve anilir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, vadeleri ii¢ ay veya daha kisa olan bankalarda
tutulan mevduat, diger likit yatirimlar1 ve bloke mevduatlart igerir. Grup, nakit ve nakit benzerlerini
beklenen kredi zarar1 modelini kullanarak deger diisiikliigii i¢in gbzden gecirmektedir.

Finansal araclar
Stniflandirma ve Olgiim

Grup, finansal varliklarimi itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin y6netimi igin
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin 6zellikleri esas
almarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin  alindiklar1 tarihte
yapmaktadir.

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden élciilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagh nakit akislarmin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarmin
bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar” ve “finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda
alimlarinda gergege uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden Slgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden Slgiilen
ve tlirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir

tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, 6zkaynaga dayali
finansal varliklardan olugmaktadir. Grup s6z konusu varliklarini gergege uygun bedelinden dlger. ilgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, kur farki gelir veya giderleri disinda
kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. Ozkaynaga dayali finansal varliklarin satilmasi durumunda
diger kapsamli gelire simmiflandirilan degerleme farklar1 gegmis yil karlarina siflandirilir. Grup,
Ozkaynaga dayal1 finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri
doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan
elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti iizerinden
Olciilen ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve
kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Deger Diisiikliigii
Beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirliklandirilmis bir tahminidir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gecmis kredi zarar

deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.
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Ticari alacaklar

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir
finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger disiikligi
hesaplamalar1 kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklagim1” uygulamay1
tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Grup, ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklarini “6miir boyu
beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgmektedir.

Grup, ticari alacaklara iligskin beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimiinde bir karsilik matrisi kullanmaktadir.
Ilgili matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildig1 giin sayisina bagl olarak belirli karsilik oranlari
hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama doéneminde gozden gecirilerek, gerektigi
durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim konsolide gelir
tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Stoklar

Stoklarin maliyeti tlim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevecut durumuna
ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin maliyeti agirlikli ortalama
metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklar, maliyet bedelinin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile
degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan,
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli satig maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen
tutardir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir
sekilde amortismana tabi tutulmustur. Arazi ve arsalar i¢in smirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile
amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Binalar 50 y1l
Makina tesis ve cihazlar 4-24 yil
Doéseme ve demirbaglar 3-50 yil
Tasit araglari 2-10 y1l

Faydali 6miir ve amortisman yontemi diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagl olarak uygulanan
amortisman yontemi ve siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup
olmadigina bakilmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Maddi duran varhklar (Devami)

Maddi duran varliklar olast bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin
kayitlh degeri geri kazamlabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akislari ile satig maliyeti diigiilmiis gercege uygun degerinden yiiksek
olani olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varlia yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve
ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumlarda aktiflestirilir
ve amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil
edilen tutarlarin karsilagtirilmas: ile belirlenir ve cari donemde “yatirnm faaliyetlerinden
gelirler/giderler” hesabi altinda gosterilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, kullamim haklar1 ve bilgi sistemleri elde etmek icin yapilan
harcamalardan olugmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar baglangigta alim bedeliyle
muhasebelestirilip normal amortisman yontemiyle tahmini faydali dmiirleri lizerinden (3 - 15 yil) itfa
edilir. Maddi olmayan duran varligin zarar gérmiis olduguna dair gostergelerin bulunmasi durumunda,
varligin defter degeri geri kazanilabilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigii kaybr gider olarak
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarin itfa dénemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak, asagida
belirtilmigtir:

Haklar 3-15y1l
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Kiralamalar ve kullammm hakki varhklar:

Grup - kiract olarak

Grup, bir sézlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi icerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsilifinda tammlanan bir varligin
kullanimint kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama

sOzlesmesidir ya da bir kiralama islemi icermektedir.

Grup, bir sozlesmenin tanimlanan bir varligm kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullart g6z 6niinde bulundurur:

. So6zlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varligin sdzlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmast),
o Varligin iglevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varliin kapasitesinin tamamina

yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir
hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis

degildir),

o Grup’un tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini
elde etme hakkinin olmasi,

o Grup’un tanimlanan varligin kullanimim yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligm kullanimini

yonetme hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagcla kullanilacagini yonetme
ve degistirebilme hakkina sahip olmasi veya

b) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagma iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis
olmas:

i. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme (veya varligi kendi belirledigi
sekilde isletmeleri igin bagkalarii yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve
tedarik¢inin bu igletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagim
onceden belirleyecek sekilde varlig1 (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis
olmasi.

Grup, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliiligii yansitir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Kullanim hakki varlig:

Grup, kiralamanin fiilen basladig: tarihte kullanim hakki varligin1 maliyeti iizerinden 6lger. Kullanim
hakki1 varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

a)  Kira yikimliliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

C) Grup tarafindan katlanilan baglangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) Dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore
edilmesiyle ilgili olarak Grup tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi i¢in katlanilan
maliyetler haric).

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligint:

a) Birikmig amortisman ve birikmis deger diistikliigii zararlar1 diistilmiis ve
b)  Kira yiikiimliligiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.

Grup, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varligimin deger diisiikliigline ugramis olup olmadigimi belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii
standardi uygulanir.

Kira yiikiimliiltigti

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, Grup kira ylikiimliiligiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olcer. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orami (kontrat tarihindeki yeni
bor¢lanma faiz orani) kullanilarak iskonto edilir.

Grup’un kira yiikiimliiligiiniin Ol¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gergeklesmemis olan kira 6demeleri agsagidakilerden olusur:

a) Sabit ddemelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diistilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6lgiimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Grup, kira yilikiimliligiini asagidaki sekilde 6lger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar: yansitacak sekilde
yeniden oOlger. Grup, kira ylikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iim tutarmi, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.
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Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliligi, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
Grup ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Grup kiralama
stiresini, s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 ilgili sdzlesmeye goére Grup’un
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek
belirlemektedir. Eger sartlarda dnemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Grup tarafindan
gbzden gecirilmektedir.

Degisken kira odemeleri

Grup’un kiralama sdzlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira O6demeleri degisken kira
O0demelerinden olugsmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken kira
Odemeleri, ilgili donemde gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Grup tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, dizistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sdzlesmelere iliskin 6demeler olustuklari donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Gelir paylasimi anlagsmalarina iliskin 6n 6demeler

Gelir paylasimi anlagmalart ile ilgili 6nceden 6denmis kiralara iliskin katkilar, nakit iadesi veya
gelecekteki ddemelerde bir azalmanin s6z konusu oldugu 6lgiide bir varlik olarak muhasebelestirilir.
Daha sonra yapilan d6demelerdeki azalmalar, bu 6n 6demelerin amortismani olarak hesaplanir ve
tahakkuk esasina gore satig maliyetlerine yansitilir.

Finansal borg¢lar

Finansal borglar, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgiiliir. Ilgili finansal
ylikiimliiligiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Bu finansal ylikiimliiliikler, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Olgiiliirler. Finansal borglar s6zlesmede belirtilen yiikiimliiliik
yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya zaman agimina ugradiginda bilangodan ¢ikarilir. Bir finansal
borcun kosullar1 yeniden goriisiildiigiinde veya baska bir tarafa transfer edildiginde, finansal borcun
taginan degeri ile transfer edilen nakit dis1 varlik ve yiikiimliliikler dahil 6denen tutar arasindaki fark
kar veya zarar olarak gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Ticari borg¢lar
Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligskin yapilmasi

gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Ol¢iiliirler.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari donem vergi yiikiimliiliiglinii ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikklerini icermektedir. Grup’un
bilango tarihi itibariyla donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen cari yil vergi ylikiimliiligi i¢in
karsilik ayrilmaktadir.

Ertelenmis vergi, yilikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla yasalasmis vergi oranlari
kullanilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Grup’un bagl ortakliklarindaki paylarindan kaynaklanan biitiin indirilebilir gegici farklar i¢in yalniz ve
yalniz asagidaki durumlarla sinirli olarak ve her iki durumun da muhtemel olmasi halinde ertelenmis
vergi varligi muhasebelestirilir:

. Gegici farklar 6ngoriilebilir bir gelecekteki siire i¢inde tersine donecektir ve
. Gegici farklarin kullanilmasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.

Grup’un baglh ortakliklarindaki paylari ile ilgili tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in, asagidaki her
iki kosulun da mevcut oldugu durumlar harig, ertelenmis vergi yiikiimliliigii muhasebelestirilir:

. Ana ortaklik olarak isletme ge¢ici farklarin tersine donme zamanlarini kontrol edebilmektedir ve
. Biiyiik bir ihtimalle gegici fark ongoriilebilen bir gelecekteki siire iginde tersine donmeyecektir.

Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen islemlerle ilgili vergi etkileri 6zkaynaklara yansitilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak ve ayni1 vergi miikellefi isletmeye ait olmak sartiyla cari vergi
varliklariin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir
hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
a)  Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminat1 karsiligi, Grup calisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olast yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki indirgenmis degerini
ifade eder.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi; kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasi
kapsaminda, aktiieryal varsayimlar (net iskonto orani, emekli olma olasiligma iliskin kullanilan devir
hizt oranm1 vb.) yapilmasini gerektirmektedir. Aktiieryal varsayimlar ile gerceklesen arasindaki fark
diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki degisikliklerin etkileri, aktiieryal kazang/kayiplar
olusturmaktadir. S6z konusu aktiieryal kazang/(kayiplar) diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmektedir.
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b) Tanimlannugs katki planlart

Grup galisanlar1 adina sosyal giivenlik kurumlarina belirlenmis tutarlarda katki pay1 6demek zorundadir.
Grup’un ddemekte oldugu katki pay1 disinda, yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti
yoktur. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

¢)  Izin haklar
Kullanilmamus izin haklarindan dogan yiikiimliiliikkler, hak kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk edilir.
Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliiligiin bulunmasi, ylikimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oran1 vergi
oOncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akislarinin tahmini ile ilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkiin yikiimlilikler ve varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi
Grup, hasilat1 agagida yer alan 5 asamali modele gore konsolide finansal tablolarida muhasebelestirmektedir.

Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmast,
Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmas,
So6zlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi,

Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmast,
Hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup, miisterilerle yapilan ayrigtirilabilir her bir sdzlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirerek, s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi ayristirlabilir her bir
taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak belirlemektedir.

Her bir edim ytkiimliiligii i¢in, edim yiikiimliiliigliniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sozlesme baglangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak
yerine getirirse, s0z konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi
Olcerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiini yerine
getirdiginde veya getirdik¢e, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak
konsolide finansal tablolara kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde
(veya gectik¢e) mal veya hizmet devredilmis olur.
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Grup, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

C) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan onemli risk ve getirilere
sahipligi,

e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, sdzlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini
ongdrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin i¢erisinde énemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oram ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir.

Sirket’in 6nemli gelir kaynaklar1 ve muhasebe uygulamalari su sekildedir:

o Duty Free satislari, havaalanlarinda, limanlarda ve sinir kapilarinda bireysel miisterilere yapilan
satislarda teslimat aninda kayitlara alinir.
o Marina kira gelirleri, tahakkuk esasina gore kayitlara alinmaktadir. Gelirler, alinan veya

almabilecek bedelin gercege uygun degeri ile dlgiiliir. Hasilat, bu islemle ilgili olusan ekonomik
faydalarin Grup’a girisi miimkiin goriiliiyorsa ve bu gelirin miktar1 giivenilir bir sekilde
Olciilebiliyorsa gergeklesir.

o Turizm gelirleri, biletleme, tur organizasyonlari, kongre ve toplanti organizasyonlari, gemi
yolculuklari, online seyahat, yaz okulu programlari, vize hizmetleri ve temsilcilik faaliyetlerinden
saglanmaktadir. Biletleme gelirleri toplam bilet satislari ile s6z konusu biletlerin alim bedelleri
netlestirildikten sonra kalan net komisyon geliri iizerinden kayitlara alinmistir. Turizm gelirleri
igerisinde yer alan, biletleme gelirleri diginda kalan diger gelirler, s6z konusu turizm faaliyetleri
tamamlandiginda kayitlara alinir.

Nakit akimlar
Donem boyunca nakit akimlari, nakit akimlart tablosunda igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
gore siniflandirilir ve raporlanir. Operasyonel etkinliklerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un

etkinliklerinden tretilen nakit akimlar: temsil etmektedir.

Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1 ise Grup’un yatinm faaliyetlerinde kullanilan veya bu
faaliyetlerden saglanan nakit akimlarini temsil etmektedir.

Finasman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1t Grup’un finansman faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlarini ve bu fonlarin geri 6demesini temsil etmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Netlestirme

Finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili degerleri netlestirmeye izin veren
yasal bir yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak gosterilmesi hususunda bir niyetin olmasi ya da
varligin gerceklesmesi ile borcun yerine getirilmesinin ayni anda olmasi durumunda ara dénem finansal
tablolarda net degerleri {izerinden gosterilmektedir.

isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda muhasebelestirilir. Satin alma bedeli ile iktisap edilen
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve sarta baglh yiikiimliiliklerin makul degeri arasindaki satin alma
bedeli lehine fark serefiye olarak muhasebelestirilir. Satin alma bedelinin iktisap edilen tanimlanabilir
varlik, yukimliilik ve sarta bagh ylkiimliliklerinin makul degerinden diisiik olmasi durumunda s6z
konusu fark gelir tablosu ile iligkilendirilir (Not 12)

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya
cikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarmin ekonomik kararlarim etkileyen
hususlar olmalar1 halinde konsolide finansal tablo notlarinda agiklanir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarii etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o gilinlin
kosullartiyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak
degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

- Islevsel para birimi sirket hakkinda yararli ve o sirketle ilgili esas olaylarin ekonomik igerigini
yansitan bilgi saglamalidir. Grup, turizm sektoriindeki faaliyetlerini ¢esitlendirmistir ve
cogunlukla TL, Avro ve ABD Dolar1 cinsinden gelir elde etmektedir. TL, Grup’un ana ortagi Kog
Holding’in islevsel para birimi olup, yerel miisterilerinin kararlarim ve miisteri portfGyiiniin
¢ogunlugunu etkileyen yerel para birimidir. TL ayrica Grup’un faaliyetlerinde de biiyiik lgiide
kullanilmakta olup, sirketin isletme sermayesi yonetimi iizerinde biiylik etkisi bulunmaktadir.
Bunlar g6z 6niine alindiginda, Grup yonetimi, Tirk Lirasi’nin, 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri
itibariyla ve bu tarihte sona eren yillar i¢in Grup i¢gin islevsel para birimi oldugunu diisiinmektedir.
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NOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara
borglar bakiyeleri ile 1 Ocak - 31 Aralik 2022 ve 2021 dénemleri igerisinde iligkili taraflarla yapilan
islemlerin 6zeti agsagida sunulmustur:

a) Mliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Ford Otomotiv Sanayi A.S. 32.387.013 19.337.007
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 21.218.792 2.859.193
Ditas Deniz Isletmeciligi A.S. 18.960.000 1.404.815
Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. 13.880.274 1.261.343
Opet Petrolciiliik A.S. 13.240.901 1.014.957
Argelik Pazarlama A.S. 9.715.649 3.387.489
Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. 6.758.601 1.055.256
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. 6.156.933 5.345.329
Kog Holding A.S. ® 5.653.556 -
Otokog Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 5.209.801 1.919.486
Kog Universitesi 4.366.796 807.632
Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 3.543.647 943.593
Argelik A.S. 3.075.016 5.601.182
Diger Kog Grubu sirketleri 21.669.048 11.443.038

165.836.027 56.380.320

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla iliskili taraflardan ticari alacaklarin ortalama vadesi 31 giindir
(31 Aralik 2021: 31 giin).

b)  iliskili taraflara borclar
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Iliskili taraflara ticari borg¢lar

KogSistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 18.422.925 7.401.283
Otokog Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 17.616.346 5.968.261
Divan Turizm Isletmeleri A.S. 12.976.912 4.596.486
Kog Holding A.S. © 8.332.500 7.294.926
Setair Hava Tagimaciligi A.S. 9.316.583 1.534.417
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 6.143.752 812.282
Eltek Elektrik Enerjisi ithalat Thracat ve Toptan Tic. A.S. 4.081.380 1.270.298
Diger Kog Grubu sirketleri 7.895.367 2.454.079

84.785.765 31.332.032

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla iligkili taraflara ticari borglarin ortalama vadesi 42 giindiir
(31 Aralik 2021: 42 giin).

(1)  Anahissedar
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NOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

¢)  Banka mevduatlan

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Yapi Kredi Bankasi 294.332.412 131.045.494
294.332.412 131.045.494
d)  Hizmet satislar

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Hizmet satislari:
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 146.379.245 29.091.082
Argelik Pazarlama A.S. 34.728.674 9.247.127
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 80.954.186 21.170.169
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. 46.709.712 14.535.318
Tiirk Otomobil Fabrikast A.S. 32.932.833 4.138.844
Opet Petrolciiliik A.S. 30.686.752 3.554.274
Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 19.060.197 2.778.309
Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 22.245.807 3.476.854
Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. 27.863.556 4.402.326
Kog¢ Holding A.S. @ 31.466.897 1.218.208
Kog Universitesi 14.458.416 1.352.669
Zer Merkezi Hizmetler A.S. 22.846.224 1.636.939
Argelik A.S. 49.433.024 7.952.798
Diger 163.845.443 44.560.246
723.610.966 149.115.163

(1)  Anahissedar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Hizmet alimlari:
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 78.910.340 5.763.808
KogSistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 65.677.068 20.915.763
Kog Holding A.S. (*) 43.173.611 7.516.531
Divan Turizm Isletmeleri A.S. 45.512.637 5.766.893
Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 33.395.855 11.381.483
Eltek Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan Ticaret A.S. 29.542.906 -
Opet Petrolciiliik A.S. 13.579.805 1.445.865
Ingage Dijital Pazarlama Hiz. A.S. 28.486.385 4.475.566
Kog Grubu sirketleri 31.143.496 10.145.562
369.422.103 67.411.471

(*)  Grup, ortagi Ko¢ Holding’in biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, iist yonetim gibi
konularda sundugu hizmetlerin karsilig1 olarak, personel ve {ist yonetim giderleri dahil olmak iizere Kog
Holding A.S. nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamasi
Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi1 Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup I¢i Hizmetler”
diizenlemesi ¢ercevesinde dagitimi sonucunda Sirket’e fatura edilen hizmet bedelini icermektedir.
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NOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

e) Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Grup’un iist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Yardimcilari olarak belirlenmistir. Bu yoneticilere saglanan ya da saglanacak olan faydalar asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Maagslar ve diger faydalar 35.414.254 18.063.289
35.414.254 18.063.289
f) Odenen temettiiler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 55.376.000 -
Kog¢ Holding A.S. 24.108.000 14.932.311
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 13.238.000 4.911.956
Diger 7.278.000 -
100.000.000 19.844.267
NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Kasa 28.332.243 7.589.253
Bankadaki nakit 506.351.825 439.933.275
-Vadeli mevduat 313.820.576 427.646.353
-Vadesiz mevduatlar 192.531.249 12.286.922
Kredi kart1 alacaklar: 175.271.808 77.065.019
709.955.876 524.587.547
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Arahik 2022 31 Aralik 2021
Yilhk Yilhk
Tutari Etkin faiz Tutar: Etkin faiz
(TL karsihg) Oram (%) (TL karsihgy) Oram (%)
TL 254.969.462 21,17 199.103.000 18,07
Avro - - 152.741.776 0,01
ABD Dolar1 58.851.114 0,05 75.801.577 0,05

313.820.576 427.646.353

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin faiz oranlari sabittir ve vade siireleri 2-32 giindiir
(31 Aralik 2021: 3-32 giin). 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla Grup’un herhangi bir

blokeli mevduat hesabr bulunmamaktadir.

NOT 5 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Kisa vadeli ticari alacaklar:
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 431.199.562 354.673.157
[liskili taraflardan alacaklar (Not 3) 165.836.027 56.380.320
Alacak senetleri 610.000 859.819
Beklenen kredi zararlari karsiligi (-) (23.307.471) (32.595.519)
574.338.118 379.317.777

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ticari alacaklarin ortalama vadesi 44 giindiir (31 Aralik 2021: 48 giin).

Beklenen kredi zararlarina iliskin ayrilan karsiliklarin yil i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2022 2021
1 Ocak itibariyla bakiyeler (32.595.519) (26.576.409)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (Not 21) (2.932.194) (6.213.127)
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 21) 9.288.048 -
Tahsilatlar 2.932.194 194.017
31 Aralik itibariyla bakiyeler (23.307.471) (32.595.519)
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Kisa vadeli ticari borglar:
Saticilar 544.189.005 209.802.401
Borg senetleri 218.066.636 85.200.000
[ligkili taraflara ticari borglar (Not 3) 84.785.765 31.332.032
847.041.406 326.334.433

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ticari borglarin ortalama vadesi 47 giindiir (31 Aralik 2021: 52 giin).
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NOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli
diger alacaklar:
Gelir paylagimi 6n 6demeleri (*) 40.713.330 58.004.746
Harici alacaklar (**) 18.498.218 25.612.432
KDV alacaklar1 34.699.184 11.466.106
Diger 5.730.136 6.318.769
99.640.868 101.402.053
fliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
diger alacaklar:
Gelir paylagimi1 6n 6demeleri (*) 115.179.423 127.104.979
Verilen depozito ve teminatlar 7.026.587 2.950.962
122.206.010 130.055.941

(*)  Grup’un siir kapilarinda faaliyet gosteren sirketler ile gelir paylagsma anlagsmalar1 bulunmaktadir. Bu
anlagmalara gore Grup gerekli avans ddemelerini yapmis olup sonraki donemlerde gelir paylasimi 6n
O0demelerinden diisiilmek suretiyle yillar itibariyla itfa edilecektir.

(**) Harici alacaklar, Duty Free satislarindan kaynakli dogrudan olmayan satis geliri alacaklaridir.

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
a) Kisa vadeli finansal yatirimlar:
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Kur korumali mevduat 316.997.375 -

316.997.375 -

Kur Korumali TL Vadeli Mevduat Hesab1, TL cinsinden d6viz kurunun vade sonunda faiz oranindan
daha fazla artmasi durumunda kur farki korumasi sunan bir mevduat tiriiniidiir. Kur korumali mevduat
hesaplar1 gercege uygun degeri kar veya zararda muhasebelestirilen finansal varliklar olarak
muhasebelestirilmigtir. Kur korumali mevduatin nominal tutar1 302.780.487 TL olup, vade tarihi Subat
2023’diir. Gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynakli 51.246.889 TL Kkar, “Yatirim
Faaliyetlerinden Gelirler” altinda muhasebelestirilmistir.
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NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
b)  Uzun vadeli finansal yatirimlar:

Finansal yatirimlar

31 Aralik 2022 31 Arahik 2021
(%) Pay (%) Pay
orani TL orani TL
Bodrum Yolcu Liman Isletmeleri A.S. 10 2.535.460 10 2.535.460
Cengel Han Otelcilik Turz. Org. Insaat ve
Restorasyon A.S. 1,53 367.201 1,53 367.201
Setair Hava Tasimaciligi ve Hizmetleri A.S. 6,00 1.160.778 6,00 1.160.778
Tasfiye Halinde Setur Middle East 50 90.155 50 90.155
Setur Giimriiksiiz Magaza
Isletmeciligi A.S. (*) 100 170.000 100 110.000
Setur Duty Free D.O.O. (*) 100 1.555.560 - -
Setur GMBH (*) 100 541.867 - -
Diger 0,17 49.093 0,17 49.093
Toplam 6.470.114 4.312.687
@) S6z konusu bagli ortakliklarin finansal tablolarinin, Grup’un konsolide finansal durumuna ve performans sonuglarina

etkisi onemsiz oldugundan konsolide finansal tablolara dahil edilmemistir.

Konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen baglh ortakliklar ve finansal yatirimlar,
O0zkaynaga dayali finansal yatirimlarin borsaya kayitlh herhangi bir gercege uygun degerinin
bulunmadigi veya gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun
olmamasi nedeniyle gergcege uygun degerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi durumlarda finansal
varliklarin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa deger diisiikligii karsiliginin ¢ikarilmasi
suretiyle degerlenmistir.

Yatinnm fonlar:
31 Arahik 2022 31 Arahk 2021

Yatirim fonu 1.131.103 -

1.131.103 -

NOT 8 - 0ZKAYNAK YONETIMIi iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Kurulus Istirak  Net defter Istirak  Net defter
yeri orani (%) degeri orani (%) degeri
Divan Turizm Isletmeleri A.S.

(Divan) Tiirkiye 21,82 115.409.106 25,46  55.336.272
Mytilene Marina S.A. (*) Yunanistan 50,00 - 50,00 2.764.254

Makmarin Kas Marina Isletmeciligi
Turizm ve Tic. A.S. Tirkiye 50,00 42.186.874 50,00  18.281.936
Netsel Turizm Yatirimlar1 A.S. Tiirkiye 55,00 63.187.285 55,00 26.163.607
220.783.265 102.546.069
* S6z konusu yatirnmin finansal zarari nedeniyle 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle tasmnan degerine deger diisiikliigi

karsilig1 ayrilmigtir.
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NOT 8 - OZKAYNAK YONETIMIi iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Ozkaynak ydntemine gore degerlenen yatirimlarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022:

Makmarin Kas
Netsel Turizm  Marina Isletmeciligi Divan Turizm Mytilene
Yatirnmlar A.S. Turizm ve Tic. A.S. Isletmeleri A.S. Marina S.A.
Varliklar 212.128.640 125.356.522 1.083.568.326  106.150.886
Yikiimlilikler 97.242.667 42.360.507 554.654.000 108.859.170
Hasilat 171.186.503 44.471.694 672.051.000 6.191.495
Donem kari/(zarar1) 96.990.093 55.652.369 166.089.000  (7.960.265)
31 Arahik 2021:
Makmarin Kas
Netsel Turizm  Marina Isletmeciligi Divan Turizm Mytilene
Yatirnmlar A.S. Turizm ve Tic. A.S. Isletmeleri A.S. Marina S.A.
Varliklar 95.292.169 58.825.456 690.640.296 85.374.389
Yiikiimliliikler 47.721.975 22.858.633 473.636.559 79.845.882
Hasilat 66.295.971 22.181.187 470.202.298 2.740.417
Donem kari/(zarart) 29.794.179 9.733.618 8.334.182  (5.293.136)
Ozkaynak ydntemine gore degerlenen yatirimlarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2022 2021
1 Ocak itibariyla bakiyeler 102.546.069 92.982.000
Sermaye (azaliglari)/artislari 515.875 1.732.931
Yabanci para ¢evrim farklari (69.740) 2.562.706
Aktiieryal kazang/(kay1ip) (909.480) (1.061.164)
Alinan temettii (20.704.035) (14.095.534)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
yatirimlarin cari donem karindaki/(zararindaki) paylar 114.662.148 20.425.130
Kontrol giicii degisikligi gerektirmeyen
degisimlerden kaynaklanan karlar (*) 24.742.430 -
31 Aralik itibariyla bakiyeler 220.783.265 102.546.069

(*)  Divan Turizm Isletmeleri A.S.’nin 25 Subat 2022 tarihinde diizenlenen Olaganiistii Genel Kurulu’nda
alinan karar dogrultusunda, 6denmis sermayesinin 44.695.323 TL arttinm ile 268.171.938 TL’den
312.867.261 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmis olup, Setur bu sermaye arttirimina katilmamistir. Bu
nedenle Divan tizerindeki istirak orant %21,82 olarak yeniden diizenlenmistir (31 Aralik 2021: %25,46).
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NOT 9 - STOKLAR

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Ticari mallar 237.788.476 143.876.453
237.788.476 143.876.453

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 237.179.049 TL tutarindaki ticari mallar
operasyonlarina iligkin stoklaridir (31 Aralik 2021: 143.598.178 TL).

NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Grup’un Duty Free

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:
Verilen siparis avanslar1 ) 362.012.441 99.984.073
Gelecek aylara ait giderler ¢ 35.236.418 12.037.951
397.248.859 112.022.024
(*)  Grup’un turizm otellerine verdigi avanslardan olusmaktadir.
(**) Toplant1 ve organizasyon hizmeti saglayan Mice projesi satig maliyetlerinden olugmaktadir.
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
Verilen siparis avanslar 48.891.962 895.591
Gelecek yillara ait giderler 762.681 539.607
49.654.643 1.435.198
(*)  Ayvalik Marina’nin, AVM yatirimt i¢in verilen avanslarindan olusmaktadir.
Kisa vadeli ertelenmis gelirler:
Marina baglama gelirleri 166.365.531 61.980.704
Ertelenmis turizm gelirleri 163.377.844 29.488.868
329.743.375 91.469.572
Uzun vadeli ertelenmis gelirler:
Ertelenmis turizm ve marina gelirleri 2.272.902 1.476.572
2.272.902 1.476.572
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NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Makine ve Motorlu Yapilmakta olan }
Araziler Binalar techizatlar tasitlar Demirbaslar yatirimlar Ozel maliyetler Toplam

1 Ocak 2022
Maliyet 35.321.226 67.445.597 6.598.422 17.519.575 82.585.133 47.578.106 115.524.519 372.572.578
Birikmis amortisman (4.061.672) (52.668.412) (5.192.311) (16.410.959) (71.313.413) - (57.377.420) (207.024.187)
Net defter degeri agihist 31.259.554 14.777.185 1.406.111 1.108.616 11.271.720 47.578.106 58.147.099 165.548.391
Alimlar/transferler - 11.016.195 154.291 16.287.235 27.379.707 21.855.082 9.102.659 85.795.169
Bagli ortaklik edinimi

dolayisiyla meydana

gelen artiglar (Not 12) - - 538.000 - - - - 538.000
Cikislar - (723.732) (36.211) (17.675) (706.376) - (186.778) (1.670.772)
Cari donem amortismani - (5.974.760) (21.104) (16.248.256) (7.393.390) - (10.383.944)  (40.021.454)
Net defter degeri kapanist 31.259.554 19.094.888 2.041.087 1.129.920 30.551.661 69.433.188 56.679.036 210.189.334
31 Arahk 2022
Maliyet 35.321.226 77.738.060 7.254.502 33.789.135 109.258.464 69.433.188 124.440.400 457.234.975
Birikmis amortisman (4.061.672) (58.643.172) (5.213.415) (32.659.215) (78.706.803) - (67.761.364) (247.045.641)
Net defter degeri 31.259.554 19.094.888 2.041.087 1.129.920 30.551.661 69.433.188 56.679.036 210.189.334

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar altinda siniflandirilan kullanim hakki varliklarinin net kayith degeri 106.586.194 TL’dir
(31 Aralik 2021: 102.063.538 TL). 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderleri 76.111.987 TL’dir (31 Aralik 2021: 55.439.236 TL).

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerinde herhangi bir rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2021: Yoktur).
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NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Makine ve Motorlu Yapilmakta olan }

Araziler Binalar techizatlar tasitlar Demirbaslar yatirimlar Ozel maliyetler Toplam
1 Ocak 2021
Maliyet 35.321.226 58.061.597 6.602.676 16.295.842 79.296.537 19.037.590 111.108.763 325.724.231
Birikmis amortisman (4.061.672) (38.649.095) (5.085.505) (14.924.508) (66.011.267) - (47.838.915) (176.570.962)
Net defter degeri acilist 31.259.554 19.412.502 1.517.171 1.371.334 13.285.270 19.037.590 63.269.848 149.153.269
Alimlar/transferler - 9.384.000 8.852 1.246.455 3.417.670 28.540.516 4.415.756 47.013.249
Cikislar - - (13.106) (22.722) (129.074) - - (164.902)
Cari donem amortismani - (14.019.317) (106.806)  (1.486.451) (5.302.146) - (9.538.505)  (30.453.225)
Net defter degeri kapanmisi 31.259.554 14.777.185 1.406.111 1.108.616 11.271.720 47.578.106 58.147.099 165.548.391
31 Aralik 2021
Maliyet 35.321.226 67.445.597 6.598.422 17.519.575 82.585.133 47.578.106 115.524.519 372.572.578
Birikmis amortisman (4.061.672) (52.668.412) (5.192.311) (16.410.959) (71.313.413) - (57.377.420) (207.024.187)
Net defter degeri 31.259.554 14.777.185 1.406.111 1.108.616 11.271.720 47.578.106 58.147.099 165.548.391
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NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a)  Diger maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak 2022 Ilaveler Cikislar Transferler ® 31 Arahk 2022
Maliyet:
Haklar 140.451.577 28.933.930 (11.109.101) 23.122.458 181.398.864
Birikmis itfa paylar::
Haklar (64.017.640) (9.778.090) 1.801.157 - (71.994.573)
Net defter degeri 76.433.937 19.155.840 (9.307.944)  23.122.458 109.404.291
1 Ocak 2021 Ilaveler Cikislar  Transferler 31 Arahk 2021
Maliyet:
Haklar 124.076.475 16.375.102 - - 140.451.577
Birikmis itfa paylari:
Haklar (53.421.735) (10.595.905) - - (64.017.640)
Net defter degeri 70.654.740 5.779.197 - - 76.433.937
® Transferler icerisinde yer alan bagli ortaklik edinimi dolayisiyla meydana gelen artislar 97.000 TL’dir.

b)  Serefiye

TFRS-3 "isletme Birlesmeleri" standard: kapsaminda, Avusturya'da mukim turizm faaliyetleri yiiriiten
Select Tours & Clubs Tourismunternehmens GMBH isimli sirketin %75’ini 21 Mart 2022 tarihinde
21.444.211 TL bedelle satin almistir. Gegici tutarlar iizerinden yapilan hesaplama satin alim tarihini
takip eden on iki ay icerisinde tamamlanacak ve eger gerekirse diizeltme kayitlar1 satin alma tarihinden
itibaren yapilacaktir.

Toplam iktisap tutari 21.444.211
Iktisap edilen net varliklar (13.100.000)
Serefiye 8.344.211

Grup, sz konusu satin alma islemini 1 Ocak 2022 tarihinde yapmis olsaydi, 1 Ocak - 31 Aralik 2022
tarihli hasilat1 10.244.949 TL, net donem kar1 124.938 TL daha yiiksek olacakti.
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NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Iktisap edilen varlik ve yiikiimliiliiklerin TFRS 3 kapsaminda kullanilan gegici tutarlar iizerinden

gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 20.059.000
Ticari alacaklar 1.044.000
Diger donen varliklar 4.305.000
Diger duran varliklar 1.337.000
Maddi duran varliklar (Not 11) 538.000
Maddi olmayan duran varliklar (Not 12) 97.000
Ticari borglar ve diger borglar (310.000)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (8.773.000)
Diger borglar (16.000)
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar (815.000)
Toplam tamimlanabilir net varliklarin gercege uygun degeri (%100) 17.466.000
iktisap edilen net varliklar (satin alinan %75’lik paya karsihk gelen) 13.100.000
Toplam tutar - nakit 21.444.211
Nakit ve nakit benzerleri - satin alinan (20.059.000)
Satin alim nedeniyle gerc¢eklesen nakit ¢ikis (net) 1.385.211

NOT 13 - FINANSAL BORCLANMALAR

Kisa vadeli finansal bor¢clanmalar

31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

Kisa vadeli banka kredileri 246.357.103 2.268.440
246.357.103 2.268.440
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli
anapara taksitleri ve faizleri 383.893.300 180.601.517
Kiralama yiikiimliiliikleri 9.014.931 10.898.285
392.908.231 191.499.802
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NOT 13 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Uzun vadeli banka kredileri 209.316.450 448.763.250
Kiralama yiikiimliiliikleri 58.155.584 59.846.596
267.472.034 508.609.846
Kisa ve uzun vadeli banka kredilerine iliskin 6zet bilgiler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2022
Déviz cinsi Faiz Aralig: (%) Orijinal tutari TL karsihig
TL krediler 10,50-23,00 291.357.103 291.357.103
Avro krediler 2,80-3,30 27.500.000 548.209.750
839.566.853
31 Aralik 2021
Déviz cinsi Faiz Araligi (%) Orijinal tutari TL karsihig
TL krediler 8,75- 10,50 225.039.372 225.039.372
Avro krediler 2,80 - 3,30 27.692.789 406.593.835
631.633.207

Borglanmalarin geri 6deme plan1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

2022 - 193.768.242
2023 639.265.334 413.178.084
2024 ve sonrasi 267.472.034 95.431.762

906.737.368 702.378.088

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir;

2022 2021
1 Ocak 702.378.088 855.150.396
Borglanmalardan nakit girigleri 431.274.684 219.965.200
Borg¢lanmalardan nakit ¢ikislar (357.488.639) (575.061.580)
Gergeklesmemis kur farki 131.006.367 194.283.308
Odenen kira yiikiimliiliikleri (11.358.929) (8.567.889)
Faiz tahakkuku 10.925.797 16.608.653
31 Arahk 906.737.368 702.378.088
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Diger kisa vadeli karsihiklar:
Ecrimisil kargilig1 (*) 1.202.352 49.096.941
Diger 2.830.084 1.377.128
4.032.436 50.474.069

(*)  Ecrimisil kargiligi, Milli Emlak Genel Miidiirliigiine Kalamig marina arazisinin kullanimi igin yapilan yillik
O0demelerden olusmaktadir. Karsilik yillik olarak hesaplanmakta ve 6denmektedir. 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla Aralik 2022 donemi karsilik tutart hesaplanarak 6denmis olup, 15 giin karsilig1 olan tutar finansal

tablolarda karsilik olarak muhasebelestirilmistir.

2022 2021
1 Ocak 49.096.941 27.370.964
I}aveler 27.129.396 21.725.977
Odemeler (75.023.985) -
31 Arahk 1.202.352 49.096.941
Alinan teminatlar:
Teminat mektuplar1 ve senetleri 12.815.147 10.513.916
Toplam 12.815.147 10.513.916

Verilen teminat, ipotek, rehinler

A. Grup’un tiizel kisiligi adina verilen teminatlar (*)

B. Tam konsolide olan sirketler adina verilen teminatlar

C. Ugiincii sahislarin ekonomik aktivitelerini siirdiirebilmeleri
Amaciyla verilen teminatlar

D. Diger teminatlar

i. Sirket sahipleri lehine verilen teminatlar

ii. B ve C maddelerinin kapsamina girmeyen diger
Grup sirketleri lehine verilen teminatlar

iii. C maddesinin kapsamina girmeyen ii¢iincii sahislar
lehine verilen teminatlar

31 Aralik 2022

705.156.422

31 Arahk 2021

451.995.394

705.156.422

451.995.394

* Verilen teminat mektuplarinin biiyiik bir kismi1 Grup tarafindan giimriiklere ve havaalani isletmecisine duty free satig
magazalarinin bu alanlarda faaliyet gosterebilmesi igin 6denmesi gereken tutar karsiliginda verilmistir. Ayrica
uluslararasi nakliye firmalarina bilet satiglar1 kargiliginda verilen teminat mektuplar: da bulunmaktadir.
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NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2022 31 Arahik 2021
Kisa vadeli:

Kullanilmamis izin karsilig 1.578.190 1.910.411
1.578.190 1.910.411
31 Aralik 2022 31 Arahik 2021

Uzun vadeli:
Kidem tazminati karsiliklari 41.882.272 22.127.715
41.882.272 22.127.715

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler icin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadir. Tiirkiye’de
kidem tazminati karsili1 i¢in fon olusturma zorunlulugu olmadigindan dolayr herhangi bir 6zel fon
ayrilmamugtir.

Kidem tazminati karsilig1 caliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin asagida agiklanan aktiier ongoriiler dogrultusunda tahmin edilmesiyle hesaplanir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Iskonto orani (%) 0,55 4,45
Emekli olma olasiligina iligkin kullanilan devir hizi oran1 (%) 81,92 82,65

Temel varsayim, her yillik hizmet ic¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet yili igin bir aylik
maas tizerinden 15.371,40 TL (31 Aralik 2021: 8.284,51 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat1 tavani
alt1 ayda bir revize olup, kidem tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren
gegerli olan 19.982,83 TL (1 Ocak 2022: 10.848,59 TL) olan tavan tutar1 goz 6niine alinmistir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2022 2021
1 Ocak itibariyla bakiyeler 22.127.715 17.412.396
Hizmet maliyeti 5.153.480 2.934.781
Faiz maliyeti 5.418.612 4.815.555
Aktiieryal kayip 15.260.423 1.277.097
Odenen tazminatlar (6.077.958) (4.312.114)
31 Aralik itibariyla bakiyeler 41.882.272 22.127.715
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NOT 16 - DiGER KISA VADELi YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Odenecek vergi ve fonlar 31.782.768 12.939.688
Diger 6.334.001 6.043.412
38.116.769 18.983.100

NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2022 31 Arahik 2021

Odenecek SGK primleri 19.016.723 4.341.601
Personele borglar 18.227.051 4.485.241
37.243.774 8.826.842

NOT 18 - OZKAYNAKLAR

Grup’un 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢cindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 (%) 31 Aralik 2021 (%)
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 5.158.157 55,38 5.158.157 55,38
Kog¢ Holding A.S. 2.245.577 24,11 2.245.577 24,11
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 1.233.091 13,24 1.233.091 13,24
Diger 677.935 7,28 677.935 7,28
Toplam 6denmis sermaye 9.314.760 100 9.314.760 100
Sermaye diizeltmesi 4.176.613 4.176.613
Toplam Sermaye 13.491.373 13.491.373

Yasal finansal tablolardaki dagitilmamis karlar, asagida belirtilen yasal yedeklerle ilgili hiikiimler
haricinde dagitilabilirler.

Yasal yedek, Tiirk liras1 olarak Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) uygun olarak ayrilan birincil ve ikincil
yedeklerden olugsmaktadir. TTK, birincil yedegin, toplam yedek Grup’un Odenmis sermayesinin
%20’sini olusturana kadar her y1l basina %5 oraninda yasal kardan ayrilmasini sart kosmaktadir. ikincil
yasal yedekler, 6denmis sermayenin %5’inden fazla olan tiim nakit dagitimlari i¢in her yil basina
%10 oraninda ayrilmaktadir. TTK uyarinca yasak yedekler sadece kayiplari netlestirme amaciyla
kullanilabilir ve 6denmis sermayenin %50’sini agmadiklar1 siirece baska bir kullanim i¢in uygun
degildir.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde

dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun

disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

NOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Duty Free satiglari 2.993.708.900 1.020.053.175
Turizm ve marina hizmet satiglari 2.319.706.845 767.680.368
Briit satislar 5.313.415.745 1.787.733.543
Eksi: Indirimler (469.510.353) (169.449.310)
Satis gelirleri 4.843.905.392 1.618.284.233
Satislarin maliyeti (3.722.456.547) (1.208.153.862)
Briit kar 1.121.448.845 410.130.371
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NOT 20 - GENEL YONETIM GIiDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI

Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Personel giderleri 332.469.752 148.540.396
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 11 ve 12) 49.799.544 41.049.130
Kog Holding hizmet gideri 37.691.395 10.072.676
Dava takip, danmismanlik ve denetim giderleri 35.830.441 7.019.060
Bilgi teknolojileri giderleri 32.685.331 13.204.219
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 28.718.357 12.496.302
Taseronluk giderleri 17.527.924 13.985.301
Ulasim ve seyahat giderleri 16.801.735 7.731.576
Enerji giderleri 14.857.496 4.,538.319
Tamir, bakim ve onarim giderleri 2.702.392 4.039.007
Sigorta giderleri 2.138.602 3.302.031
Diger 17.588.087 6.262.777
588.811.056 272.240.794

Pazarlama giderleri:
Reklam giderleri 103.272.725 12.307.209
Satis komisyonlart 12.649.695 2.316.565
Diger satig giderleri 6.651.750 1.707.631
Diger 471.432 1.994.476
123.045.602 18.325.881

Bagunsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretleri

Grup’un, KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iligskin agiklamasi asagidaki gibidir:

2022 2021

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim {icreti 1.111.158 140.174
Vergi danismanlik hizmetlerine iligkin licretler 160.000 117.000
1.271.158 257.174

41



SETUR SERVIS TURISTIK A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Ticari iglemlere iliskin kur farki gelirleri 147.755.181 294.533.826
Konusu kalmayan karsiliklar 0.288.048 925.872
Diger 12.708.117 6.114.547
169.751.346 301.574.245
Esas faaliyetlerden diger giderler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Ticari iglemlere iliskin kur farki giderleri 103.038.681 226.715.789
Beklenen kredi zararlar1 karsilik gideri (Not 5) 2.932.194 6.019.110
Vergi ceza karsilig: gideri - 1.690.000
Diger 1.173.649 -
107.144.524 234.424.899

NOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Kur korumali mevduatlardan kaynaklanan gelirler (*) 51.246.889 -
Istirak tasfiye giderleri karsilik giderleri (**) - (6.406.792)
51.246.889 (6.406.792)

(*)  Kur Korumali TL Vadeli Mevduat Hesabi, TL cinsinden déviz kurunun vade sonunda faiz oranindan daha
fazla artmas1 durumunda kur farki korumasi sunan bir mevduat iiriiniidiir. Kur korumali mevduat hesaplar1
gergege uygun degeri kar veya zararda muhasebelestirilen finansal varliklar olarak muhasebelestirilmistir.
Kur korumali mevduatin nominal tutar1 302.780.487 TL olup, vade tarihi Subat 2023 tiir.

(**) Grup’un igtiraklerinden, Setur Middle East sirketinin, tasfiyesine iliskin gider karsihigini icermektedir.
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NOT 23 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Finansman gelirleri:

Kur fark: gelirleri 62.333.222 159.301.197
Faiz gelirleri 33.811.713 67.541.461
Diger 44.185 589.958

96.189.120 227.432.616

Finansman giderleri:

Kur fark: giderleri (171.067.969) (226.744.542)
Faiz giderleri (89.846.904) (38.388.781)
Komisyon giderleri (1.063.703) (236.475)

(261.978.576) (265.369.798)
Finansman giderleri, net (-) (165.789.456) (37.937.182)

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram %23’tiir (2021: %25). Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7352 sayiyla yasalagmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve
2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gecici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmigtir. Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022
tarihinde, TFRS kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile
ilgili agiklamada bulunmus, 2021 ve 2022 yilina ait konsolide finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek
bulunulmadigi belirtilmistir.

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi yikiimliliigi ve cari donem vergisi ile
ilgili varliklar agagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Cari donem 6denecek kurumlar vergisi 53.260.550 35.882.933
Pesin 6denen vergi (-) (53.385.800) (34.896.910)
Donem kari vergi (varhgy)/ yiikiimliiliigii (125.250) 986.023
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, Sirket ve bagl ortakliklari igin ayr1 ayri hesaplanmustir.

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Cari donem kurumlar vergisi gideri (53.260.550) (35.882.933)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 74.668.927 9.790.185
Toplam vergi gideri 21.408.377 (26.092.748)
Konsolide gelir tablosunda yer alan vergi gideri mutabakati agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Vergi oncesi kari 497.061.019 162.794.198
Hesaplanan vergi (%23, 2021: %25) (114.324.034) (40.698.549)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (21.178.914) (1.573.230)
Ertelenmis vergi hesaplanmayan diizeltmeler - (2.979.463)
Mabhsup edilen birikmis zararlar - 21.575.750
Degerleme farklari 57.597.392 -
Is ortakliklarinin kar/zararlarindaki paylar 32.063.052 (2.975.139)
Indirim ve istisnalar 66.386.534 312.123
Diger 864.347 245.760
Vergi gideri 21.408.377 (26.092.748)

Ertelenmis verqgiler

Grup, vergiye esas mali tablolar1 ile TFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Sirket, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi
(Sira No:530) kapsaminda tasinmazlarini ve bunlara ait amortismanlar1 31 Aralik 2022 itibartyla
yeniden degerlemeye tabi tutmustur. TFRS finansal tablolarinda ise maliyet yoOntemiyle
muhasebelestirmeye devam etmektedir. Halihazirda VUK ve TFRS finansal tablolar arasindaki gecici
fark izerinden hesaplanmakta olan ertelenmis vergi varligi/yiikiimliiliigiinii yeniden degerleme etkisiyle
olusacak giincel VUK degerleri {izerinden hesaplamis ve bu uygulama nedeniyle olusacak ertelenmis
vergi gelirini de, s6z konusu vergi avantajimin geri kazanilabilirligi mimkiin goriildiigii Slctide,
6.269.143 TL’lik ertelenmis vergi varlig1 etkisi tek seferde gelir tablosunda muhasebelestirmistir (31
Aralik 2021: bulunmamaktadir).
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiirtirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
Toplam gecici farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Aralk 2022 31 Arahk 2021

Ertelenmis vergi varhiklar::

Maddi ve maddi olmayan

duran varliklar (371.287.606) 46.352.207 74.257.521 (11.588.052)
Kidem tazminati karsilig1 (41.882.272) (22.056.526) 8.376.454 5.514.132
Gelir paylasimi 6n 6demelerine

iliskin kur farki gelirleri 182.309.556 121.943.638 (36.461.911) (30.485.910)
Kargiliklar (27.320.000) (17.863.655) 5.464.000 4.465.914
[zin yiikiimliiligii (1.568.190) (4.115.835) 313.638 1.028.959
Nakit akis riskinden korunma 15.461.882 17.405.900 (3.092.376) (4.351.475)
Ecrimisil kargiligi (2.365.524) (45.697.167) 473.105 11.424.292
Diger 1.269.757 17.957.584 (253.952) (4.489.397)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net 49.076.479 (28.481.537)

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varligi hareket tablosu asagidaki gibidir

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Dénem basi (28.481.537) (39.505.856)
Ertelenmis vergi geliri/gideri 74.668.927 9.790.185
Kapsamli gelir ile iligkilendirilen 2.786.863 1.234.134
Yabanci para ¢evrim farklari 102.227 -
Dénem sonu ertelenmis vergi varhigi 49.076.479 (28.481.537)
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NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriillemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi riski

Kredi riski, Grup’un taraf oldugu sozlesmedeki taraflardan birinin sézlesme yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riskidir. Grup kredi riskini, diger taraflardan tek birinin toplam riskine kredi
degerlendirmeleri ve simirlamalariyla takip etmektedir. Kredi riski, miisteri tabanini olusturan
isletmelerin ¢ok sayida olmasinin sonucu olarak ve bu isletmelerin fark: is etkinlikleri olarak niifuzu
nedeniyle ¢esitlendirilmektedir.

Grup, ticari alacaklarindan ve banka mevduatlarindan kaynaklanan kredi riskine maruz kalmaktadir.

Ticari alacaklarin ¢ogunlugu kredi kart1 alacaklarindan olusmaktadir. Kredi riski genellikle, miisteri
tabanini olusturan igletmelerin ¢ok sayida olmasi nedeniyle yiiksek ol¢giide ¢esitlendirilmistir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Grup’un portfoyiinde tahsil edilmemis, gecikmis
ve yeniden goriisiilmiis mevduat veya kredi kart1 alacaklar1 bulunmamaktadir; bu nedenle Grup bu
varliklara iligkin kredi riski bulunmadig1 sonucuna varmistir. Grup’un gegmis hesap alacagi tahsilati
tecriibeleri kayith odenekler i¢inde yer almaktadir. Bu etken nedeniyle, yonetim, Grup’un ticari
alacaklarindaki tahsilat kayiplari i¢in saglanan miktarlarin Gtesinde bir kredi riski olmadigina
inanmaktadir.

Grup’un maruz kaldig1 azami riskleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Nakit ve nakit benzerleri 709.955.876 524.587.547
Ticari alacaklar 574.338.118 379.317.777
1.284.293.994 903.905.324

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla zaman agimina ugramis veya deger diisiikliigii olan
mevduat bulunmamaktadir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Nakit ve Tiirev
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf  nakit benzerleri araclar
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)  165.836.027 408.502.091 - 221.846.878 709.955.876 -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - 12.815.147 - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 165.836.027 370.056.138 - 221.846.878 709.955.876 -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - 12.815.147 - - - -
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 37.811.837 - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - -
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 634.116 - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 23.941.587 - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - -

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisukligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar
E. Beklenen kredi zararlari (-)

- (23.307.471)
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Nakit ve Tiirev
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf  nakit benzerleri araclar
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 56.380.320 322.937.457 - 101.402.053 524.587.547 -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - 8.952.996 - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 56.380.320 335.470.716 - 101.402.053 524.587.547 -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - 8.952.996 - - - -
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 13.521.747 - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 32.324.186 - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - -

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisukligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar
E. Beklenen kredi zararlari (-)

- (32.324.186)
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis olan ticari alacaklarin yaslandirma analizi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahik 2021

1-3 ay arasi1 33.127.112 10.315.145
3 aydan fazla 4.684.725 3.206.602
37.811.837 13.521.747

Ayr ayn deger diigiikliigii hesaplanan karsiliklar beklenmedik sekilde zor ekonomik duruma diisen
miisterilerden olan alacaklardir. Tahsil edilebilecek tutarlar alacagin belli bir kisminin karsilik olarak
diisiilmesi ile belirlenmektedir.

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Grup yonetimi, likidite riskini belirlemek amaci ile haftalik aylik ve 3 aylik nakit planlar1 yapmaktadir.
Grup, faaliyet nakdi yeterliligini, faaliyet nakdinin faiz 6deme giicii, faaliyet karmin faiz 6deme giict,
faaliyet nakit yaratma diizeyi alt basliklarinda aylik olarak analiz etmekte derecelendirmekte ve gerekli
tedbirleri almaktadir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla Grup finansal yiikiimliilikklerinin vadelerine gore
analizi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022

Sozlesme
uyarinca )
nakit cikislari Uc aydan 3-12 ay 1-5yil  5yidan
Tiirev olmayan finansal Defter toplamm kisa arasi arasi uzun
yiikiimliiliikler Degeri (1+H+HT+1V) ) ) (an; (1v)
Borg¢lanmalar 906.737.368 906.737.368 202.311.810 440.946.605 263.478.953
Ticari borglar 847.041.406 847.041.406 682.974.770  164.066.636 -
Toplam yiikiimliiliik 1.753.778.774 1.753.778.774 885.286.580 605.013.241 263.478.953
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NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2021
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar Ug aydan 3-12 ay 1-5yil  5yidan
Tiirev olmayan finansal Defter toplam kisa arasi arasi uzun
yiikiimliiliikler Degeri  (I+11+111+1V) M an () (V)
Bor¢lanmalar 702.378.088 702.378.088 99.399.000 94.369.242  508.609.846
Ticari borglar 326.334.433 326.334.433 207.522.473  118.811.960 -
Toplam yiikiimliililkk 1.028.712.521 1.028.712.521 306.921.473 213.181.202 508.609.846
Sabit faiz oram 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Nakit ve nakit benzerleri 313.820.576 427.646.353
Finansal yatirimlar 316.997.375 -
Finansal borglar 906.737.368 702.378.088
Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel borg yiikiimliiliiklerini fonlama riski, fonlama imkani yliksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

Faiz oran riski

Grup yonetimi, faiz oranina duyarh varlik ve yiikiimliiliikklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi gercevesinde, faiz doguran varliklarini vadeli mevduat gibi kisa
vadeli yatirim araglarinda degerlendirmektedir. Kredi faizlerinde ise, uzun vadeli ve donem sonu faiz

O0demeli krediler kullanarak faiz orani degisim riski azaltilmaktadir.

Grup’un degisken faizli varlik veya yiikimliliigii bulunmadigi i¢in degisken faiz riskine maruz
kalmamaktadir.

Déviz kuru riski
Grup, yurt disindaki miisterileri ile ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz cinsinden borglu veya

alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye g¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan ddviz kuru
riskine maruz kalmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2022 VE 2021 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGi VE

DUZEYI (Devam)
Yabanc: Para Pozisyonu

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal olmayan
ylikiimliiliiklerinin rapor tarihi itibarryla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022

ABD Dolan Avro Diger Toplam
1. Ticari alacaklar 71.277.137 39.336.123 2.909.841 113.523.101
2.  Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplari dahil) 8.841.628 83.480.209 31.808 92.353.645
3. Finansal yatirimlar - - - -
4.  Diger varliklar 7.815.159 106.006.137 2.674.153 116.495.449
5.  Dénen varhklar 87.933.924 228.822.469 5.615.802 322.372.195
6. Diger alacaklar 998.171 115.370.219 - 116.368.390
7. Duran varhklar 998.171 115.370.219 - 116.368.390
8. Toplam varhklar 88.932.095 344.192.688 5.615.802 438.740.585
9  Finansal borglanmalar - 343.523.091 - 343.523.091
10. Ticari borglar 25.333.525 242.094.862 1.818.397 269.246.784
11. Diger yiikiimliiliikler 24.103.616 35.853.088 25.448 59.982.152
12. Kisa vadeli yiikiimliiliikler 49.437.141 621.471.041 1.843.845 672.752.027
13 Finansal bor¢lanmalar - 210.916.407 - 210.916.407
16. Uzun vadeli yiikiimliiliikler - 210.916.407 - 210.916.407
13. Toplam yiikiimliiliikler 49.437.141 832.387.448 1.843.845 883.668.434
14. Net yabanci para pozisyonu 39.494.954 (488.194.760) 3.771.957 (444.927.849)
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NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Yabanci Para Pozisyonu (Devami)

31 Arahk 2021

ABD Dolan Avro Diger Toplam
1.  Ticari alacaklar - 39.702.032 1.415.306 41.117.338
2. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplar1 dahil) 78.037.658 161.236.734 10.790 239.285.182
3.  Finansal Yatirimlar - - - -
4.  Diger Varliklar 696.707 282.624.296 364.041 283.685.044
5. Dénen varhklar 78.734.365 483.563.062 1.790.137 564.087.564
6. Diger alacaklar 679.800 130.462.153 - 131.141.953
7. Duran varhklar 679.800 130.462.153 - 131.141.953
8. Toplam varhklar 79.414.165 614.025.215 1.790.137 695.229.517
9  Finansal Bor¢lanmalar - 426.075.242 - 426.075.242
10. Ticari borglar 5.431.140 125.187.332 286.090 130.904.562
11. Diger Yiikiimliliikler 9.131.400 5.862.339 7.296 15.001.035
12. Kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.562.540 557.124.913 293.386 571.980.839
13. Toplam yiikiimliiliikler 14.562.540 557.124.913 293.386 571.980.839
14. Net yabanci para pozisyonu 64.851.625 56.900.302 1.496.751 123.248.678

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021°te sona eren donemlerde Grup’un bilangosundaki
net doviz pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlerle ulasacagi durumlar 6zetlenmistir. Grup,
agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2022
Yabanci paranmin deger Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net varlik/(ylikimliliigii) 3.949.495 (3.949.495)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
TL donem net kar iizerine etkisi 3.949.495 (3.949.495)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Avro net varlik/(ytikiimliiligii) (48.819.476) 48.819.476
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
TL donem net kar iizerine etkisi (48.819.476) 48.819.476
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NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Yabanci Para Pozisyonu (Devami)

31 Arahk 2021
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net varlik/(ytikiimliligi) 6.485.162 (6.485.162)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
TL donem net kari iizerine etkisi 6.485.162 (6.485.162)
Avro’nun TL karsisinda %10 de@ismesi halinde:
Avro net varlik/(yiikimlilugii) 5.690.030 (5.690.030)
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
TL doénem net kar1 iizerine etkisi 5.690.030 (5.690.030)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup
ortaklara 0denecek temettii tutarini belirler, yeni hisseler c¢ikarabilir ve bor¢glanmay1 azaltmak igin
varliklarini satabilir. Grup sermaye risk yonetimini, genel mali durum, kisa vadeli bilango likiditesi ve
net finansal borg diizeyi alt basliklarinda aylik takip ederek finansal risk analizi yapmaktadir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla net borg/6zkaynaklar oran1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Borglanmalar 906.737.368 702.378.088
Nakit ve nakit benzerleri (709.955.876) (524.587.547)
Kisa vadeli finansal yatirimlar (316.997.375) -
Net borg (120.215.883) 177.790.541
Toplam 6zkaynaklar 919.305.044 507.876.339
Net bor¢/toplam 6zkaynak ¢arpam (%) (13) 35
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI
Makul deger tahmini

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmast durumunda kote edilmis piyasa fiyati, makul degeri
en iyi bi¢imde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Kisa vadeli finansal yatirimlarda bulunan kur korumali mevduatlar harici finansal araglarin kayith degeri
ile makul degeri arasinda 6nemli bir farki bulunmamaktadir.

Konsolide finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degere iligskin siniflandirmalar asagidaki
gibidir:

Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan: Ilgili finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri ilgili kayith oldugu piyasaya referans verilerek olgiiliir.

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki
fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan: Ilgili finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerleri, gézlemlenebilir aktif piyasa islemlerinden elde edilen fiyatlar
kullanilarak iskonto edilmis nakit akis analizlerine dayali genel kabul gérmiis degerleme modellerine gore
belirlenir. Degerleme modellerinde kullanilan varsayimlar ve tahminler; referans faiz oranlari, kredi
marjlari, iskonto oranlari, tahvil ve hisse senedi fiyatlarin1 ve beklenen fiyat korelasyonlarii tahmin
etmede kullanilan diger degiskenleri igerir.

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kisa vadeli finansal yatirimlar - 316.997.375 -
Toplam varhk / (yiikiimliiliikler) - 316.997.375 -

31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araclarin gergege uygun degeri, degerleme tekniklerinin
kullanilmasi yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az girketin spesifik tahminleri kadar glivenilir
ve mevcut oldugu durumlarda gézlenebilir piyasa verilerinin maksimum diizeyde kullanimini saglar.
Eger bir finansal aracin ger¢ege uygun degeri acisindan gereken tiim Onemli girdiler gozlenebilir
durumdaysa, bu ara¢ seviye 2 kapsamindadir.
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NOT 27 - DIGER iISLETMELERDEKI PAYLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup’un kontrol giicii olmayan paylarimin 6nemli seviyede oldugu Bagli Ortakligi Tek-Art Kalamis ve
Fenerbahce Marmara Turizm Tesisleri A.S.’ye iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ozet bilanco ve gelir tablosu bilgileri:

2022 2021
Nakit ve nakit benzerleri 223.237.892 276.471.314
Diger donen varliklar 293.310.938 29.109.531
Ertelenmis vergi varliklari 592.563 5.924.602
Diger duran varliklar 266.144.316 180.227.801
Toplam varhklar 783.285.709 491.733.248
Kisa vadeli bor¢glanmalar 3.196.946 1.607.421
Ertelenmis gelirler 172.583.418 65.155.622
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 44.413.787 70.281.603
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 68.614.476 43.692.337
Toplam yiikiimliiliikler 288.808.627 180.736.983
Toplam 6zkaynaklar 494.477.082 310.996.265

2022 2021
Gelirler 335.650.624 158.484.052
Esas faaliyet kar1 96.637.598 46.468.982
Net finansal gelir 18.845.120 46.135.344
Vergi 6ncesi kar 210.100.065 113.938.723
Doénem net kari 192.370.910 98.688.860
NOT 28 - PAY BASINA KAZANC

2022 2021
Pay basina kazanc:
Net donem kar1 518.469.396 136.701.450
Eksi: Kontrol giicli olmayan paylara

ait net donem kar1 (121.508.650) (43.803.527)
Ana ortakliga ait net donem kar1 396.960.746 92.897.923
Beheri 1 Kr olan nominal degerli
paylarin agirlikl ortalama adedi 9.314.760 9.314.760

Pay basina kazanc¢ (Kr) 42,62 9,97
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NOT 29 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 30 - KONSOLiDE_ _FiNANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABH_JR VE
ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DiGER HUSUSLAR

Grup’un is faaliyetleri, sagladig1 hizmet ve iiriinlerin igerigine baglh olarak yonetilmekte ve organize
edilmektedir. Konsolide finansal tablolarin anlasilabilir ve yorumlanabilir olmas1 agisindan Grup’un
31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igin is alanlar1 hakkindaki bilgiler
asagida ana faaliyet alanlar1 olan Duty Free hizmetleri, turizm ve marinalar (bilet, otel, tur, kongre, seyir
ve vize hizmetleri “turizm” boliimii altinda toplanmistir) detaylar ile sunulmustur.

Grup’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla konsolide finansal performansinin, duty-free operasyonlari,
turizm operasyonlar1, marina operasyonlar1 ve genel merkez bazinda kirilimi asagida sunulmaktadir.
Bu finansal bilgiler, konsolide finansal tablolara ek olarak sunulmustur ve konsolide finansal tablolarin
parcasi degildir.

Duty Free Dagitilmamis

1 Ocak - 31 Aralik 2022 Hizmetleri Turizm Marinalar Genel Merkez Toplam
Hasilat 2.805.260.009  1.702.994.759 335.650.624 - 4.843.905.392
Satiglarin maliyeti (-) (2.192.901.458) (1.421.383.147) (108.171.942) - (3.722.456.547)
Briit kar 612.358.551 281.611.612 227.478.682 - 1.121.448.845
Faaliyet giderleri:
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (3.285.476)  (113.249.758) (6.135.828) (374.540) (123.045.602)
Genel yonetim giderleri (-) (263.385.521)  (185.597.296) (123.538.448) (16.289.791) (588.811.056)
Diger gelir/gider (-) (net) 57.352.853 1.202.002 4.002.175 49.792 62.606.822
Faaliyet kar1 (A) 403.040.407 (16.033.440) 101.806.581 (16.614.539)  472.199.009
Ozkaynak yonetimi ile degerlenen yatirimlarin

kar/zararlarindaki paylar - - 78.422.263 60.982.314 139.404.577
Yatirim faaliyetlerinden gelir/gider (net) 3.858.943 13.475 47.374.471 - 51.246.889
Finansal gelir/gider (-) (net) (156.588.202) (19.021.865) 14.972.050 (4.353.270) (164.991.287)
Devam eden faaliyetlerden kaynaklanan

vergi oncesi kar/(zarari) 250.311.148 (35.041.830) 241.777.196 40.014.505 497.061.019
Gelir vergisi, net (27.535.781) 7.120.909 37.146.434 4.676.815 21.408.377
Donem kary/(zararr) 222.775.367 (27.920.921) 278.923.630 44.691.320 518.469.396
Amortisman gideri (B) 25.195.318 14.481.432 10.111.243 11.551 49.799.544
FAVOK (A) + (B) 428.235.725 (1.552.008) 111.917.824 (16.602.988)  521.998.553
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NOT 30 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DIGER HUSUSLAR (Devami)

Duty Free Dagitilmams

1 Ocak - 31 Aralik 2021 Hizmetleri Turizm Marinalar Genel Merkez Toplam
Hasilat 995.336.922 464.463.259 158.484.052 - 1.618.284.233
Satiglarin maliyeti (-) (773.123.521)  (380.725.254) (54.305.087) - (1.208.153.862)
Briit kar 222.213.401 83.738.005 104.178.965 - 410.130.371
Faaliyet giderleri:
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (1.993.149) (12.579.585) (3.322.042) (431.105)  (18.325.881)
Genel yonetim giderleri (-) (119.654.367) (83.641.764) (58.038.443) (10.906.220) (272.240.794)
Diger gelir/gider (-) (net) 61.639.143 2.806.472 2.703.731 - 67.149.346
Faaliyet kar1 (A) 162.205.028 (9.676.872) 45.522.211 (11.337.325)  186.713.042
Ozkaynak yonetimi ile degerlenen yatirimlarin

kar/zararlarindaki paylar - - 18.303.247 2.121.883 20.425.130
Yatirim faaliyetlerinden gelir/gider (net) (6.406.792) - - - (6.406.792)
Finansal gelir/gider (-) (net) (88.530.304) (486.797) 48.445.080 2.634.839 (37.937.182)
Devam eden faaliyetlerden kaynaklanan

vergi 6ncesi kar/(zarari) 67.267.932 (10.163.669) 112.270.538 (6.580.603) 162.794.198
Gelir vergisi, net (15.068.904) 2.276.661 (15.249.863) 1.949.358 (26.092.748)
Doénem kari/(zararr) 52.199.028 (7.887.008) 97.020.675 (4.631.245)  136.701.450
Amortisman gideri (B) 22.333.998 11.084.854 7.617.830 12.448 41.049.130
FAVOK (A) + (B) 184.539.026 1.407.982 53.140.041 (11.324.877)  227.762.172
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